' LANDSSAMTOK
 LIFEYRISSJODA

Fjarmalaeftirlitid

B.t. Halldéru E. Olafsdéttur
Hofdatuni 2

105 Reykjavik

Reykjavik, 10. juli 2012

Efni: Samrdd vegna endurskodunar reglna um drsreikninga lifeyrissj6da, erindi
fra Fjarmalaeftirlitinu

Med bréfi Fjarmalaeftirlitsins (FME), dags. 7. juni s.l., til Landssamtaka lifeyrissj6éda
(LL) var gerd grein fyrir pvi ad vinna veeri hafin vid endurskodun reglna um
arsreikninga lifeyrissjoda, nr. 55/2000, med &ordnum breytingum. Jafnframt var
o0skad eftir dliti LL & gildandi reglum um drsreikninga lifeyrissjéda og athugasemdir
vid peer fyrir 10. juli n.k.

LL fagnar peirri vinnu sem nG er hafin vid endurskodun regina um &rsreikninga
lifeyrissjéda. Reglurnar eru mikilvaegar fyrir starfsemi lifeyrissjéda og aridandi fyrir
alla hlutadeigandi ad paer gefi skyra og rétta mynd af st6du hvers sj6ds. Jafnframt
pakka landssamtokin fyrir pad ad fa kost 4 ad koma sinum sjénarmidum ad vid
endurskodun reglnanna.

[ bréfi pessu fylgir yfirlit yfir nokkur efnisatridi sem LL telja rétt ad huga ad vid
endurskodun reglnanna. bess ber b6 ad geta ad LL hafa ekki haft tok & pvi ad méta
formlega afstédu til endurskodunar reglnanna 4 peim tima sem gefinn er til fyrstu
umsagnar. Medfylgjandi efnisatridi eru pvi hugsud sem innlegg inn i pa vinnu sem nd
fer i hond hja FME en ekki lokaumségn.

Auk eftirfarandi dbendinga dska LL eftir pvi ad f4 svigrim til ad senda frekari
abendingar/umségn til FME & komandi hausti, ad héfdu samradi vid nokkra
endurskodendur lifeyrissjéda. Pd vilja LL nota petta taekifeeri og koma & framfaeri 6sk
um ad fa ad tilnefna adila sem komi ad peirri vinnu sem na fer i hénd. Slik adild geeti
til ad mynda falist i tilnefningu fulltria LL i starfshép 4 vegum FME sem mun vinna ad
framangreindri endurskodun, eda 6dru amodta samstarfi. Med pvi telja LL ad
samtokin geti komid 4 framfaeri med skilvirkum haetti uppbyggilegum abendingum
vid endurskodun reglnanna.
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Yfirlit yfir dbendingar vegna endurskodunar & reglum um arsreikninga lifeyrissj6da
nr. 55/2000. Ymiss atridi i reglunum til skodunar:

1. | upphafi reglnanna maetti koma fram merking/skilgreining helstu hugtaka
sem notud eru i drsreikningnum t.d. gangvirdi, markadsverdbréf, afleidur ofl.

2. 7. gr. idgjold. Undir lid 1.4 ,Sérstok framlég”, maetti tilgreina ad framlag
rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi fari undir pennan lid.

3. 8. gr. lifeyrir. Undir 1id 2.2 ,Umsjonarnefnd eftirlauna”, meetti tilgreina ad
sleppa maetti pessum lid og fella undir 1id 2.1 ef um enga eda dverulega
fjarhaed er ad raeda.

[ stadinn faeri undir [i§ 2.2. greidslur Gr séreignardeild og undir peim lid maetti
upplysa sérstaklega ef pad & vid i viokomandi lifeyrissjédi, um greidslur dr
séreignardeild vegna timabundinnar lagaheimildar.

4. 9. gr. fjarfestingartekjur. Undir 1id 3.4. ,Tekjur af huseignum og 168um*;
maetti koma skyrar fram ef undir pessum li§ skal einnig feera tekjur og gjéld
vegna fullnustueigna.

Pd nemur hagnadur eda tap af rekstri huseignar sem lifeyrissjédur notar undir
eigin starfsemi yfirleitt 6verulegri fjarhaed og pvi er spurning hvort pyrfti ad
vera ad tilgreina sérstaklega reiknadar leigutekjur og kostnad vegna eigin
hidsnaedis.

5. 10. gr. fjarfestingargjold. Undir 1id 4.5 ,Onnur fjarfestingargjéld” eru
lifeyrissjodir almennt ekki ad feera poknanir verdbréfafyrirtaekja vegna
umsyslu og stjérnunar @ fjarfestingum, vegna pess ad pessar pSknanir
endurspeglast i laegra gengi viskomandi verdbréfasjoda, ,net assets value®.
Pad veeri mjog flokid i framkvaemd ad faera umsjénarlaun i sjédum sérstaklega
i bokhaldi, m.a. vega pess ad pa geetu lifeyrissjédirnir ekki studst vid opinbert
gengi peirra. Lagt er til ad pad verdi fellt ur reglum ad poknnir vegna umsyslu
og stjornunar sem fjarfestingargjéld en i stadinn verdi sjédum gert skylt ad
meta kostnadinn og greina sérstaklega fra honum i skyringu i arsreikningi.

6. 11. gr. rekstrarkostnadur. Spurning hvort fella megi brott ordin it
reiknadan leigukostnad af eigin hlisnadi”.

7. 13. gr. Onnur gjold. A arinu 2012 hefst skylda lifeyrissjoda ad greida gjald til
VIRK starfsendurhzefingarsjéds. Tilgreina pyrfti hvar lifeyrissjédir eigi ad faera
I6gbundid gjald til VIRK.

8. 17. gr. fjarfestingar. Li6ur 2.1 ,Huseignir og 168ir,” er yfirleitt lag fjarhaed i
reikningum lifeyrissjoda. St spurning hefur vaknad hvort fremur aetti a8 feera
pbaer undir 19. gr. 1id 4.1, ,Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir”.
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11.
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Jafnframt vaeri hugsandi ad fullnustueignir yrdu faerdar undir 19. gr. lid 4.3
»Adrar eignir.”

Undir 1id 2.3.5 , Bankainnstaedur” maetti tilgreina pbann tima sem innlan burfa
ad vera bundin til ad uppfylla pau skilyrdi ad falla undir pennan lid.

Undir 1id 2.3.6 ,Adrar fjarfestingar” meetti tilgreina hvernig meta &
fullnustueignir, p.e. hvort stydjast eigi vi§ fasteignamat.

49. gr. Fimm ara yfirlit. Hugmyndir hafa komid fram um ad baeta vid, s.s.:
a. Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 dra.
b. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum
c. Lifeyrisbyrdi p.e. lifeyrir/idgjold.

Sjédstreymi. Hafa vidbétarlinur vegna:
a. Greidslur ar séreignardeild.
b. Greidslur dr séreignardeild vegna timabundinnar lagaheimildar.

Talin er sérstok porf & ad fara nadnar yfir uppsetningu og almennan tilgang
sjddsstreymis.

Nanari leidbeiningar:
a. 1.4. ,Afborganir verdbréfa” (skyra parf hvort pessi fjarhaed sé med
verdbdétum & afborganir?)
b. 1.50g1.6 ,Seld verdbréf”: (eru pessar fjarhaedir med s6lupdknun?)

36. gr. Almenn dkvaedi. Frodlegt vaeri ad geta séd | arsreikningi med skyrum
haetti sundurlidun kostnadar eftir:

a. Ytri endurskodun

b. Innri endurskodun

c. Endurskodunarnefnd

50. gr. Skyrsla stjérnar.

a. Skyra parf hvad felst i 68rum greidslum undir: »heildarfjarhaed launa,
poknana eda annarra greidsina til starfsmanna, stjérnar og annarra i pjénustu
sjodsins”

b. Sidustu mélsgrein virdist ofaukid pbar sem l6gd er ahersla 4 ad par eigi
ad koma fram upplysingar sem annars komi ekki fram i arsreikningi. "Skyrsla
stjornar skal veita .....i pjénustu sjédsins" par sem allar bessar upplysingar
koma fram i arsreikningi og skyringum hans sbr. sidasta setning fyrstu
malsgreinar ber med sér .."er ekki koma fram annars stadar %
arsreikningnum".

28. gr. verdbréf.

Edlilegt er ad petta dkvaedi um mat & skuldabréfum verdi tekid til sérstakrar
umraedu og skodunar. Samkvaemt alpjédlegum reikningsskilastadli 1AS 26 er
meginreglan su ad fjarfestingar eftirlaunasjéda eru metnar & markadsverdi.



15.

Skuldabréf lifeyrissjéda hafa hingad til verid faerd til eignar midad vid
vaxtakjor sem voru i gildi begar skuldabréf var keypt. Meirihluti
skuldabréfaeignar lifeyrissjédanna er rikisskuldabréf sem skrad eru 4 markadi
og hafa opinbert gangvirdi. Pad eru baedi rék med og & méti breytingu &
nuverandi reglu en til greina kemur ad skuldabréf sem eru skrdd & markadi og
med virka verdmyndun verdi feerd til eignar 8 gangverdi.

29, gr. verdbréf.

petta akvaedi parfnast sérstakrar umraedu og endurskodunar og pa ber sem
endranzer ad lita til dkvaeda laga um drsreikninga nr. 3/2006 auk beirra
akvaeda sem eru i l6gum nr. 129/1997.

Mikilvaegt er ad reglurnar feli i sér skyra og afdrattarlausa heimild til ad fera
sjo6di & innra virdi (NAV, net asset value), sama & hvada formi sjédirnir eru
reknir (slhf. eda annad form). Sem dami um framsetningu: ,Sj6di um
sameiginlega fjdrfestingu ber ad faera 4 innra virdi, 6had rekstrarformi sj6ds.
Upplysingar um innra virdi slikra sjéda skulu stadfestar af endurskodenda
a.m.k. drlega.

Hér ad framan eru settar fram helstu athugasemdir LL vid ndgildandi reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda nr. 55/2000. bvi fer fjarri ad paer séu hér teemandi taldar og
ma nefna ad huga parf ad almennri uppsetningu efnahagsreikninga lifeyrissjéda og
hvort bar beri ad tilgreina skuldbindingar.

A8 lokum vilja LL drétta pakkleeti fyrir ad fa adkomu ad pessari vinnu en &hersla er
I6gd @ mikilvaegi bess ad fa ad koma & framfaeri frekari sjénarmidum & sidari stigum
pegar grunnur verdur lagdur ad nyjum reglum um arsreikninga lifeyrissj6da.

. Virdingarfylist,
f.h. Landssamtaka lifeyrissjoda
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