Framkvaemd ‘UNEP Finance Initiative’ og ‘Global Compact’ Sb
ad frumkvaedi adalritara Sb.

Reglur Sameinudu pjédanna um abyrgar
fjarfestingar

Sem stofnanafjarfestar berum vid skyldu til ad geeta sem best hagsmuna umbjodenda
okkar til langs tima litid. Sem geeslumenn fjarmuna alitum vid ad umhverfisieg og
félagsieqg malefni og stjdrnarheettir fyrirtekja (UFS) geti haft ahrif a fjarfestingararangur
verdbréfasafna, pé i misjéfnum maeli eftir fyrirtaekjum, atvinnugreinum, landssvadum,
eignaflokkum og fjarfestingatimabilium. Vid teljum einnig ad betur megi samreema
hagsmuni fjarfesta og markmid pjédfélagsins i vidara samhengi med pvi ad beita pessum
reglum. bvi skuldbindum vid okkur til ad fylgja eftirfarandi reglum par sem baer
samramast abyrgd okkar sem gaeslumenn fjarmuna:

1. Vid munum taka tillit til UFS malefna vid mat & fjarfestingakostum og i
akvoradunarferli.

Hugsanlegar adgerdir:

Taka @ UFS maélefnum i yfirlysingum er varda fjarfestingastefnu.

Stydja proun taekja, meelinga og greiningastarfs i tengsfum vid UFS.

Meta heefni eignastyringaradila innan sjéds til ad taka tillit til UFS maélefna.

Meta haefni fjarvorsluadila utan sjods til ad taka tillit til UFS malefna.

Fara pess & leit vid adila er pjéna fjarfestum (s.s. verdbréfasala, rannsdknarstofur,
matsfyrirtaeki lanshaefis og ba sem fast vid fjdrhagsgreiningu og -radgjof) ad peir
taki tillit til UFS malefna vid préun rannsokna og greiningastarfs.

Hvetja til akademiskra og annara rannsékna a UFS malefnum.

Hvetja til UFS pjalfunar hja fagfdlki & svidi eignastyringar.

2. Vid munum vera virkir eigendur hlutabréfa og innleisa UFS malefni i
eigendastefnu okkar og adferoum.

Hugsanlegar adgerdir:

« brda opinbera og virka eigendastefnu i samraemi vid reglurnar.

« Neyta atkvadisréttar eda hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad reglum um
atkvaedagreidslu sé eignavarsla falin adilum utan sjods.

e Pbréa hzefni til afskipta sem gaeslumenn fjdrmuna innan sjods eda utan.

+ Taka patt i proun stefnumérkunar, reglugerda og vidmidunarregina s.s. i eflingu
og gaeslu hluthafaréttar.

» Leggja fram tilldgur & hluthafafundum i samraemi vi® markmid UFS til langs tima
litia.

e Hafa samskipti vié fyrirtaeki um UFS malefni.
Taka patt i samvinnudtaki hluthafa um UFS malefni.
Fara pess & leit vid eignastyringaradila ad peir undirgangist afskipti er varéa UFS
malefni og geri grein fyrir slikum afskiptum.



3. Vid munum saekjast eftir videigandi upplysingum um UFS mélefni hja
peim fyrirtaekjum sem vié fjarfestum i.

Hugsanlegar adgerdir:

Bidja um stadlada upplysingagjoéf um UFS madlefni (og pd med takjum a bord vié
‘Global Reporting Initiative’).

Oska eftir ad gerd sé grein fyrir UFS malefnum i arsskyrslum fyrirtaekja. Leita
upplysinga hja fyrirteekjum, hvernig pau tileinki sér vidkomandi venjur, stadla,
sidaregiur eda eigi hlut ad alpjédlegum &taksverkefnum (eins og t.d. ‘Global
Compact’ Sbk).

Stydja frumkvaedi og fundarsampykktir hluthafa sem auka upplysingagjéf um UFS
malefni hja fyrirtaakjum.

4. Vid munum studla ad pvi ad pessar reglur Sk verdi vidurkenndar og
beim framfylgt i fjarfestingastarfsemi.

Hugsanlegar adgerdir:

Innleida krdfur er varda UFS pegar tillégur koma fram um nyja fiarvérsiuadila.
Samhaefa fjarfestingarumbod, eftirlitsferli, arangursvidmid og afkastahvetjandi
fyrirkomulag og ba t.d. med pvi ad tryggja ad adferdir vid eignastyringu
endurspegli langtimamarkmid pegar slikt & vid.

Kynna adilum er pjona fjarfestum vaentingar vardandi UFS.

Endurskoda samskipti vid pé pjonustuadila sem ekki uppfylla UFS vaentingar.
Studla ad préun handhagra vidmida um afanga i UFS adlagun,

Stydja breytingar i reglugerdum eda stefnumédtun sem greida fyrir framgangi
regitnanna.

5. Vid munum starfa saman til ad auka haefni okkar til ad framfylgja
reglunum.

Hugsanlegar adgerdir:

Stydja og eiga hlut ad samskipta- og upplysinganeti til ad samnyta taeki og
fidrmuni og nyta upplysingagjof fyrirtaekja sem pekkingargrunn.

Takast sameiginlega a vid mal sem upp koma hverju sinni.

broa og efla videigandi samradsfrumkvaedi.

6. Vid munum &ll gera grein fyrir stérfum okkar og framgangi vié aé
koma reglunum i framkvaemd.

Hugsanlegar adgerdir:

Upplysa hvernig UFS malefni eru sampaett fiarfestingastarfsemi.

Gera grein fyrir athdéfnum okkar sem virkra fjarfesta (s.s. vid atkveedagreidslu,
afskipti, og/eda stefnumatun).

Gera grein fyrir kréfum okkar til pjénustuadila um hvad reglurnar fjalla.

Gera umbjédendum okkar grein fyrir UFS malefnum og vidkomandi reglum.



« Gefa skyrslu um framgang eda arangur i tengslum vid reglurnar og skal pa midast

vid skyringarskyldu sé ekki farid a8 reglunum.1

s Leitast vid ad meta ahrif reglnanna.
Notast vid skyrslur um UFS malefni til ad efia vitund peirra sem hagsmuna eiga
ad gata.

Alpjédlegur hépur stofnanafjarfesta métadi reglur pessar um dbyrgar fjarfestingar og
endurspeglar framtaki® aukid vaegi umhverfislegra og félagslegra malefna og stjérnar-
hatta hlutafélaga i fidrfestingastarfsemi. Adalritari Sb efndi til umraedds ferlis.

Med undirritun reglnanna skuldbindum vid okkur opinberlega sem fjarfestar, til ad sam-
bykkja reglurnar og framfylgja peim par sem pzer samraemast abyrgd okkar sem fjar-
vorsluadila. Vid skuldbindum okkur ennfremur til ad meta érangur og baeta efni regin-
anna pegar fram lida stundir Vid teljum ad betta muni baeta getu okkar ti! ad uppfylla
skyldur gagnvart umbjédendum okkar og ad samhaefa fijarfestingarstarfsemi okkar
almennum pjodfélagslegum hagsmunum.

Vid hvetjum adra fjarfesta til gerast adilar ad reglunum.

pytt ad tilstudlan Landssamtaka lifeyrissjéda I oktober 2006.

I Adilum er gert ad gefa skyrsiu um hvernig peir framfylgja reglunum eda ttskyra ad 60rum kosti ad hvada leyti
peim sé ekki fylgt.



Framkvamd '‘UNEP Finance Initiative’ og ‘Global Compact’ Sb
ad frumkvaedi adalritara Sb.

Algengar spurningar

Hvad er heildarmarkmidid med verkefninu um reglur
vardandi dbyrgar fjarfestingar (RAF)?

Med reglum um abyrgar fiarfestingar er aetlunin ad fa stofnanafjarfesta til ad huga
frekar ad umhverfislegum og félagslfegum malefnum og stjdrnarhattum fyrirtaekja
(UFS) vid akvérdunartéku i fjarfestingum og medferd eigna og baeta med pvi
arésemi umbjédenda til langs tima litid.

Hvers vegna purfum vid a reglunum ad halda?

Stofnanafjarfestum er skylt ad geaeta sem best hagsmuna og eigna umbjédenda
sem beir eru abyrgir fyrir. bessi skylda felur i sér ad stofnanafjarfestar hugi
vandlega ad 6llum battum sem ahrif hafa & arangur og par a8 medal UFS
malefnum.

pratt fyrir mikilvaega vinnu & pessu svidi undanfarin ar a medal fijarmagnseigenda
og eignastyringaradila skortir umgjord fyrir stofnanafjarfesta til ad innleida
kerfisbundid UFS malefni i akvérdunartoku vid fjarfestingar og adferdir eigenda.
RAF skapar slika umgjéro.

Hverjir hafa préad reglurnar um abyrgar fjarfestingar?

Reglurnar voru proadar hja hopi fagfélks @ svidi eignastyringar sem starfadi
saman i umbodi 20 stdrra stofnanafjarfesta fra tolf I6ndum ad frumkvaedi
adalritara Sb, Kofi Annan. Naut hépurinn studnings 70 serfraedinga ur rédum
ymissa hagsmunaadila | fjarfestingastarfsemi, fjdlrikja- og rikisstofnunum,
haskélum og hja felagasamtdkum.

‘United Nations Environment Programme Finance Initiative’ ("UNEP FI') og ‘Global
Compact’ Sk samraemdu umraett ferli.

Hvernig mun framkvaemd reglnanna hafa ahrif & ardsemi?

Framkvaemd reglnanna mun auka skilning & ymsum grundvallarmalefnum og aetti
4 endanum ad beeta ardsemi og minnka ahaettu. Adilar ad reglunum munu eiga
hlut ad samskiptaneti sem skapar tzekifeeri til ad samnyta fjarmuni og laekka par
med kostnad vegna rannsdkna og virkrar eigendaabyrgdar. Reglurnar gera
fiarfestum einnig kleift ad vinna saman ad lausn kerfislaegra vandamala og skapa
pannig almennt stddugri, abyrgari og ardbaerari markadsadstadur.

Hvernig varda reglurnar fjarvorsluskyldur?
Reglurnar eru byggdar & peim rékum ad UFS malefni geti haft ahrif & arangur

fjarfestinga og par sem videigandi tillit til beirra sé pattur i bvi starfi ad skila betri
ardsemi, midad vid ahaettu, sé slikt vissulega hluti af fjdrvérstuskyldum fjarfesta.



I reglunum er skyrt tekid fram ad peim skuli adeins fylgt par sem paer samraamast
slikum skyldum.

Hvernig tengjast pessar reglur félagslega abyrgum
fjarfestingum (FAF)?

Reglurnar eru moétadar med bad fyrir augum ad bpzer séu samrymanlegar
fiarfestingaradferdum stérra ahaettudreifdra stofnanafjarfesta sem starfa eftir
hefdbundnum fjargaesluleidum. Reglurnar na til allrar fJarfestmgastarfseml og eru
ekki mdtadar eingéngu med tilliti til reglna um FAF. Reglurnar benda pé & ymsar

nalgunarleidir — s.s. virka eigendadbyrgd og samreemingu UFS malefna og
fjarfestingagreiningar — sem beitt er vid FAF og hja sjédstjérum ymissa
fyrirtaekija.

Boda reglurnar (tilokun tiltekinna fyrirtaekja eda
atvinnugreina?

Nei. Reglurnar leggja til ad afskipti af fyrirtaekjum verdi stefnumal fremur en ad
hlutabréf verdi utilokud & grundvelli UFS meelikvarda (pott slik dtilokun kunni ad
henta sumum fjarfestum). Reglurnar eru almennt moétadar fyrir stéra og mjdg
ahaettudreifda fjarfesta sem hafa mikinn eignarhlut i fyrirtaekjum pannig ad oft er
ohagkveemt fyrir pa ad fordast tiltekin fyrirtaeki eda atvinnugreinar eda selja
eignarhlut.

Hvada bpydingu hefur petta med tilliti til vinnuferils
fjarfestinga?

Til ad reglurnar virki fyrir stofnanafjarfesta purfa peir ad hvetja til breytinga a pvi
hvernig umbodsmenn beirra samhasfa stérf sin og UFS malefni. Reglur 1 og 4 fela
i sér nokkrar tilldgur um hvernig petta skal gert. Einnig er liklegt ad peir sem fast
vid eignastyringu, greiningu og radgjof bregdist vid reglunum med afurdum og
bjonustu sem studii ad framkvaemd reglnanna.

Hvernig mun RAF nytast fjarfestum vid dagleg storf?

RAF veitir fjarfestum fyrirtaks umgjord til ad samhaefa UFS malefni og
fiarfestingarakvardanir. Medan adilar ad reglunum préa stefnumal og adferdir sem
leida til slikrar samhaefingar mun framkvaemdast]orn RAF vera peim innan handar
og adstoda pa vid ad koma reglunum i framkveemd.

RAF mun ennfremur Orva betri rannséknir & &hrifum pessara malefna &
fiarfestingar og mun bad leida til meira arvals & afurdum og pjonustu fyrir
fjarfesta.

Hver er avinningur adildar ad reglunum?

Avinningur adildar felst medal annars i:

Sameiginiegri umgjord til ad innleida UFS mélefni.

ABstod framkvaemdastjornar RAF vid framkvaemd reglnanna, en stjérnin mun
medal annars veita adilum leidbeinandi gégn og audvelda vinnuhdépum ad kanna
sameiginleg ahugamal.



Adgangi ad fyrirmyndum um vandada starfsemi hja alpjéslegum kerfum &
jafningjagrundvelli (sumir helstu stofnanafjarfestar a heimsvisu eru par & medal)
Taekifzerum til samvinnu med &8rum adilum ad reglunum sem mun minnka
kostnad vid rannsdknir og framkvaemd reglnanna.

Beettu ordspori sem fylgir pvi ad syna opinberlega skuldbindingu & zedstu
stjornunarstigum til ad innleida UFS malefni.

Hverjir geta gerst adilar ad reglunum?

Adilar falla i prjd meginflokka. Buist er vid skuldbindingum fr&é aedstu stjorn
stofnunar a éllum svidum fjarfestingastarfsemi.

Eigendur: Stofnanir 4 vegum endaniegra eigenda sem geeta lifeyrissparnadar til
langs tima litid, trygginga eda annarra eigna. Sem dami ma nefna lifayrissjodi,
varasjodi hins opinbera, styrktarsjodi, trygginga- og endurtryggingafyrirteeki og
innlansstofnanir, betta er helsti flokkur adila ad reglunum.

Sjodstjérar: Eignastyringarfyrirtaski sem vinna a stofnunar- eda smasélumarkadi
og styra eignum sem bpridji adili.

Adilar velja sjalfir hvada flokki peir tilheyra, en stjdérnarnefnd RAF askilur sér rétt
til a8 adlaga flokkunina ef purfa pykir. Flokkunin a ekki ad vera alltof nakvaem, en
pbad er almenn regla ad fjarfestir teljist eigandi fremur en eignastyringaradili styri
hann eigin eignum fremur en annarra.

Hreinir  pjonustuadilar:  Stofnanir sem  bjéda  eigendum  og/eda
eignastyringaradilum afurdir eda pjénustu. pétt slikir pjonustuadilar séu ekki
sjalfir umsjénarmenn eda stjornendur eigna hafa peir umtalsverd ahrif a hvernig
vidskiptavinir peirra bregdast vid UFS malefnum. Adild slikra stofnana pydir ad
bau vidurkenni mikilvaegi UFS malefna vid eignastyringu. Adild peirra synir
ennfremur skuldbindingu til ad bjéda fram pjonustu sem studli ad framkvaemd
reglnanna & medal vidskiptavina og ad slik pjdnusta verdi beaett er fram lida
stundir.

Getum vid gerst adilar einungis vegna FAF sj6da okkar eda
adferda i samraemi vid UFS?

Nei, Markmidid er ad reglurnar verdi sampeaettar rikjandi fjarfestingahattum og
adferdum eigenda & oSllum svidum fjarfestingastarfsemi hja stofnun i heild sinni.
paer na ekki adeins til akvedinna eignaflokka eda framleidslusvida og gildir petta
um aila adildarflokka. Reglurnar eru métadar til ad skuidbinda aedstu stjornendur
a dllum svidum fjarfestingastarfssemi, Vidurkennt er ad ferlid kunni ad taka
langan tima, en a heildina litid telja adilar ad reglunum ad heildstaed skuldbinding
stofnana sé mikilvaeg fyrir rikjandi stefnur.

Felur adild i sér fjarhagslegar skuldbindingar?
Adild ad reglunum fylgir engin krafa um gjald. Aftur & moéti er lagt til ad agilar

leggi af mérkum (po algerlega frjalst framlag) & bilinu $5,000-10,000 til ad
audvelda framkveemdastjorn ad stydja adila og framkvaemd reglnanna.



Hvada urraedi parf til ad framfylgja reglunum?

Fjarfestar munu kjésa ad framfylgja reglunum & dlikan hatt, og akvardanir i peim
efnum munu hafa ahrif 8 naudsynleg framlég. Stofnanir @ttu a.m.k. ad sja fyrir
nzegilegum vinnustundum starfsfélks til ad afla hzefilegs skilnings a beirri
framkvaemd sem reglurnar leggja til ad stofnanir tileinki sér, rannsaka hvernig
adrir fjarfestar hafa beitt reglunum, og hefja framkvamdaferlid.

Hvad gerist ef vid verdum adilar en getum ekki farid ad
reglunum?

Reglunum fylgja engar lagalegar eda reglubundnar refsingar. bPeer eru motadar
med pad fyrir augum ad adilar fylgi peim sjalfviljugir og fyrir metnadarsakir. beir
sem gerast adilar ad reglunum en framfylgja peim ekki kunna ad bida alitshnekki,
en skuldbindingar eru yfirleitt alitnar sem vinnuferill og stefnumétun fremur en
gatlisti eda fyrirmaeli. Ti! ad byrja med mun helst stefnt ad nybreytni, samstarfi og
ad lzert wverdi af reynslunni. Er framtakid prdéast med timanum mun
stjornarnefndin kanna hvernig adilar hafa eftirlit med framkvaemdinni og greina
fra arangri.

Hver stjornar verkefninu um reglur vardandi abyrgar
fjarfestingar?

Reglunum verdur styrt af stjérn sem samanstendur ad mestu leyti af eigendum og
verda peir kosnir Or flokki peirra eigenda sem gerast adilar ad regiunum. SP munu
hafa fulltria og fleiri rimast i stjoérn eftir pérfum og vera skipadir af stjorninni.

Hvada ahrif munu reglurnar hafa a heiminn?

Reglurnar eru motadar til ad efla ardsemi umbjoédenda til langs tima litid, en
framkvaemd peirra mun einnig mida ad frekari aherslu & UFS malefni a 6llum
svidum fjarfestinga og atvinnulifsins. Efnt verdur til nyrra rannsdkna og betri
malikvardar préadir til ad stydja fjarfesta @ medan peir verda virkari eigendur. Ef
stjérnir fyrirtaekja eru hvattar til pess ad tileinka sér markvissari adgerdir er paer
fast vid UFS malefni, mun ahugi peirra fyrir pbessum fjarhagsiegu aheettu- og
umbunarpéttum aukast og skyra ardsemi fyrirtaekja til skemmri og lengri tima
litid. Reglur um &byrgar fjarfestingar munu med pessu méti studla ad baettum
arangri fyrirtakja hvad vardar umhverfisleg og félagsieg malefni og stjérnarhaetti
fyrirtaekja.

Frekari upplysingar

Reglur um abyrgar fjarfestingar
Adilar ad regfunum

pytt ad tilstudlan Landssamtaka lifeyrissjoda i oktober 2006.
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Principle
PRI for Rggg:?ns?ble

Investment

An initiative of UNEP Finance Initiative and the UN Global Compact

Signatories to the Principles for
Responsible Investment

There are three main categories of signatory:

« Asset owners
+ Investment managers
o Professional service partners

Commitment is expected from the top-level leadership of the organisation across the whole
investment business.

For more information on these categories, read the Frequently asked question, "Who can
sign?”.

Learn more about how to become a signhatory.

Asset owner signatories

Total assets held: Greater than USD 2 trillion

Institution Country
ABP Netherlands
AP2 Sweden
AP3 Sweden
ARIA (Australian Reward Investment Alliance) Australia
ATP - The Danish Labour Market Supplementary Pension Denmark
BBC Pension Trust Limited United Kingdom
Bedrijfstakpensioenfonds Metalektro (PME) Netherlands
BT Pension Scheme UK
Caisse de dépdt et placement du Québec Canada
Caisse des dépéts et consignations (CDC) France
CalPERS USA
Canada Pension Plan Investment Board Canada
Catholic Superannuation Fund Australia
Christian Super Australia
CIA (Caisse de Prévoyance du Canton de Genéve) Switzerland

http://www.unpri.org/signatories/ 9.11.2006
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Comité syndical national de retraite Batirente Canada
Connecticut Retirement Plans and Trust Funds (CRPTF) USA

Dexia Insurance Services Portfolio21 Belgium
Environment Agency Active Pension Fund UK
FE)Labt:iI(iqsL?:ment du Reégime Additionnel de la Fonction Erance
Folksam Sweden
Fonds de réserve pour les retraites (FRR) France
General Board of Pension and Health Benefits of the United USA
Methodist Church
Government Employees Pension Fund South Africa
Government Pension Fund Thailand
Hesta Super Australia
limarinen Mutual Pension Insurance Company Finland
Kfw Bankengruppe Germany
Kikkoman Corporation Pension Scheme Japan
Lifeyrissjodur Verzlunarmanna (Pension Fund of Commerce) lceland
Local Super Australia
Mennonite Mutual Aid (MMA) USA
Munich Reinsurance Company Germany
Nathan Cummings Foundation USA
National Pensions Reserve Fund of Ireland Ireland
New York City Employees Retirement System (NYCERS) USA
New York State and Local Retirement System USA
New Zealand Superannuation Fund New Zealand
Norwegian Government Pension Fund Norway
PGGM Netherlands
PREVI Brazil
Standard Life UK
Storebrand Norway
Teachers’ Retirement System of the City of New York USA
United Nations Joint Staff Pension Fund (UNJSPF) International
Universities Superannuation Scheme (USS) UK
VicSuper Australia
Vision Super Australia
Investment manager signatories
Total assets managed: Greater than USD 3 trillion
Institution Country
ABN AMRO Asset Management Netherlands

http://www unpri.org/signatories/ 9.11.2006



